ESTADO DO RIO éRANDE DO SUL
PREFEITURA MUNICIPAL DE BOSSOROCA

REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL
POLITICA DE INVESTIMENTOS/2018

1 FINALIDADE DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

Este Relatorio pretende estabelecer o modelo de gerenciamento e
aplicacéo dos ativos do Regime Préprio de Previdéncia Social do Municipio de
Bossoroca através da andlise de cenarios macroecondmicos e conforme as
concepgoes de riscos dos produtos disponiveis no mercado de capitais brasileiro.
O objetivo desta politica de investimentos € a manutengao do equilibrio financeiro
e atuarial entre seus ativos e passivos, buscando construir reservas suficientes
para pagamento dos beneficios atuais e futuros dos seus servidores ativos,
inativos e pensionistas, tendo presente as condigbes de seguranca, rentabilidade,
solvéncia, liquidez e transparéncia, necessarios, além das demais obrigacoes
decorrentes da Resolugdo CMN n° 3.922/2010e legislacao vigente. A politica
proposta devera ser revista anualmente pelo responsavel pela gestdo do RPPS e
pelo Comité de Investimentos e devera ser apreciada pelo drgéo superior de
supervisao e deliberacéo, para a sua aprovagdo, conforme determinado pela
legislacéo.

Esta Politica de Investimentos foi elaborada para assegurar € garantir a
continuidade do gerenciamento prudente e eficiente dos ativos do Regime Préprio
de Previdéncia Social - RPPS, fornecendo as seguintes diretrizes:

a) Estabelece faixas de alocacao estratégica entre os diversos segmentos
de aplicagao.
b) :Define os objetivos da gestao de cada segmento;

c) Fornece restricbes a alocagées de ativos;



d) Define critérios para avaliagdo da gestdo e acompanhamento de
resuliados;

e) Estabelece uma politica para o controle e a avaliagao de riscos;

f) Determina as responsabilidades entre as entidades credenciadas, os

gestores dos recursos e o 6rgao superior de supervisio e deliberacao.

2  CARACTERISTICAS DO RPPS
2.1 Caracteristicas

O Regime Proéprio de Previdéncia Social — RPPS, atualmente denominado
FUNDO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO - FPSM foi criado em 19 de
novembro de 1992, pela Lei n° 1.032 e atualmente, em vigor a Lei n° 2.514 de
03 de agosto de 2005, e de acordo com o cadastro o Fundo possui 397 servidores
ativos e inativos e pensionistas. A meta atuarial definida na avaliagao atuarial sera
de 6% + IPCA para o ano de 2018.

2.2 Forma de Gestao:

De acordo com as hipoteses previstas na legislagéo ( art. 15, Inciso §,1°, 1,
da Resolugdo 3.922/2010), a atividade de gestdo da aplicacdo dos ativos
administrados pelo RPPS ser3 realizada' por gestao propria, conforme indicacéao
do Conselho Municipal de Previdéncia.

2.3  Vaiidade:
O presente Plano de Investimento tera validade de 01 de janeiro de 2018 a
31 de dezembro de 2018, podendo ser alterado durante sua execuc&o para

adequacéo a legislaco vigente ou as mudancgas no cendrio macroecondmico.

2.4  Fluxo de Caixa: N
Os recursos em moeda corrente do RPPS s&o originarios das
Contribuigbes dos servidores ativos com as limitagbes constitucionais aplicaveis;

da Contribuicdo Patronal do Ente instituidor; da Amortizacao do Passivo atuarial;



do Rendimento de Capital; das Compensacdes Previdenciarias e do Parcelamento
de débitos.

3 AVALIACAO DO CENARIO MACROECONOMICO

A analise do cenario macroecondmico é fundamental para a definicao da
estratégia de investimentos dos recursos do RPPS, uma vez que, é deste cenario
que se tira base para elaborar a Politica dos investimentos.

Dessa forma, o objetivo e os limites de alocacdo estabelecidos nessa
Politica de Investimentos foram elaborados diante das expectativas do mercado
atual, onde atualmente gera muitas incertezas para o futuro.

A queda acumulada no biénio 2015-2016 (-7,21%) marcou a maior
recesséo da historia econémica do Pais. Como reflexo da retracéo da atividade
econdmica houve aumento do desemprego, queda da renda e deterioracdo das
expectativas de consumidores e empresario. No entanto, a maior crise econdmica
do Brasil, que teve suas raizes em decisdes de politicas econdmicas equivocas,
foi resultado de um ciclo que se retro alimentava dos desajustes econdmicos, da
crise politica e da deterioracdo das expectativas. Mais do que os efeitos
econdmicos, a crise que comega a ficar no retrovisor evidenciou a necessidade de
reformas estruturais para conter e racionalizar os gastos publicos e assim evitar o
colapso das finangas publicas e as suas c;onsequéncias drasticas.

O inicio da ruptura do ciclo vicioso que jogo a economia em recesséo foi o
afastamento da Presidente Dilma Rousseff e a conseqiiente posse de Michel
Temer como presidente interino e, ap6s o impeachment, presidente de fato. A
posse de Temer num primeiro momento representou o apaziguamento do cenario
politico. As sinéIiZagées de que estava disposto a realizar as reformas estruturais

necessarias (reformas trabalhista, reforma previdenciaria)

O primeiro passo para controlar os gastos plblicos e reverter a trajetoria
insustentavel das contas pulblicas foi a aprovagdo da PEC 241 pelo senado em 13
de dezembro de 2016. A proposta que alterou os artigos 106 e 107 da

Constituicdo Federal,congelou os gastos primarios em termos reais por 20 anos. O



congelamento de gastos dard previsibilidade aos agentes econdmicos sobre o
comportamento do governo federal, propiciara a geracéo de superavits fiscais, a
reducdo da relagéo divida/PIB e a conseqliente queda do custo de capital. A
geragao de superdvits, a reducéo da divida/PIB e a redugao do custo de capital
geraria a liberagdo de capital para iniciativa privada a um custo relativamente
baixo, incentivando os investimentos e criando condicées para o crescimento
sustentado da economia.

No entanto, para o “teto de gastos” efetivamente ser viavel reformas
adicionais sdo imperiosas, principalmente a reforma da previdéncia e ajustes que
deixem a condugdo da maquina publica mais racional do ponto de vista financeiro
e orgamentario. Novamente, destaca-se que o cumprimento do “teto de gastos” e
a realizagéo das reformas s&o os principais pontos de analise dos gestores de
recursos e o principal vetor de valorizacdo do mercado financeiro.

Ciente da importancia da discuss&o e aprovagéo das reformas & possivel
entender o comportamento do mercado financeiro no decorrer de 2017 e tracar
cenarios prospectivos para 2018 em frente. Em 2017, mesmo com as turbuiéncias
politicas geradas pelas investigagdes de figuras centrais do governo, ¢ mercado
comegou o ano apostando na capacidade do governo manter a base aliada coesa
e pbr em debate e votacdo as reformas. Até o dia 17 de maio de 2017, o governo
manteve seus esforcos e obteve algumas vitérias expressiva — a principal delas foi
a flexibilizagdo da CLT, que ficou popularmente conhecida como “reforma
trabalhista”. As agdes do governo levaram o mercado financeiro a aumentar suas
expectativas hé capacidade do governo Temer aprovar a reforma da previdéncia
ainda em 2017.

4 SEGMENTOS DE ALICAQAO
A Alocaggdo de Recursos da Entidade obedecera as determinagdes
emanadas da Resolucao 3.922/2010, definidas abaixo
- Segmento de Renda Fixa;

- Segmento de Renda Variavel.



4.1 Segmento de Renda Fixa:

As aplicagbes de recursos do RPPS em ativos de Renda Fixa poderéo ser
feitas exclusivamente por meio de Fundos de Investimentos. Os Fundos de
Investimentos abertos e fechados nos quais o RPPS vier adquirir quotas, deverdo
seguir a legislagao em vigor.

4.2 Segmento de Renda Variavel:
As aplicagbes dos recursos do RPPS em ativos de Renda Variavel deverzo ser

feitas, exclusivamente, por meio de fundos de investimentos.

5 DA ALOCACAO DOS RECURSOS

Considerando a analise até aqui exposta e, especialmente o elevado grau
de incertezas do atual cenario, elaboramos uma Politica de Investimentos que
objetiva especialmente, uma reduzida exposicao aos riscos de mercado que seréo
explicados na seqiiéncia.

De acordo com as decisdes do Conselho deliberativo, as aplicacdes estio
sendo feitas em Fundos de Investimentos exiremamente conservadores, mesmo
sendo menor a rentabilidade, mas visando uma maior diminuicao de riscos e
perdas futuras, visto que o mercado esta totalmente volatil, gerando um grande
momento de incertezas para os RPPS. j

Os recursos estdo aplicados nos segmentos de aplicagio obedecendo as
limitagdes e condigdes estabelecidas na Resolugédo do BACEM n° 3.922/2010.

Para b exercicio de 2018, a Politica de Investimentos sera na mesma
modalidade de aplicagéo de 2017, permanecendo as aplicagdes de uma maneira
conservadora em Fundos de Aplicacdes de Renda Fixa e possivelmente um
pequeno percentual em Renda Variadvel, ndo buscando tdoc somente alcangar a
meta atuarial, mas sim, assegurar uma rentabilidade e liquidez segura sem perdas

futuras e inesperadas, assim sendo classificada.

Alocagio dos Recursos  Limite da Resolugio% Estratégia de Alocagio%



(Diversificagao) Limite Superior %
RENDA FIXA - Art. 7°

Titulos Tesouro Nacional — SELIC — Art. 7°, I, “a” 100,00 0,00
F1100% titulos TN — Art.7°, I, “b 100,00 100,00
Operagdes Compromissadas — Art. 7°, 11 15,00 0,00
FI de Renda Fixa/Referenc. RF-Art.7° 11, a 80,00 50,00
FI de Renda Fixa Art. 7°,1V, a 30,00 30,00
Poupanca —- Art. 7°, V, a 20,00 0,00
FI em Direitos Creditérios-Aberto-Art. 7%, V1 15,00 5,00
FI em Direitos Creditérios-Fechado-Art.7°, VIL, a 5,00 0,00
FI Renda Fixa Crédito Privado - Art. 7°, VI, b 5,00 5,00
RENDA VARIAVEL - Art. 8°

FI Acoes Referenciados — Art. 81 30,00 5,00
FI de Indices Referenciados em Agdes-Art. 8° 11 20,00 2,00
FIem Agbes — Art. 8°, Il 15,00 0,00
FI Multimercado — aberto — Art. 8°, IV 5,00 3,00
FI em Participacdes — fechado — Art. 8°, V 5,00 0,00
FI Imobilidrio —~ cotas negociadas em bolsa — Art. 8, VI 5,00 0,00
Total

6. DO CONTROLE DE RISCO

Entende-se por Risco a probabilidade de que ameagas ao valor da carteira
se concretizem em perdas efetivas. Nao obstante a diligéncia do Administrador em
selecionar as melhores opgbes de investimento, de acorde com a Politica de
Investimento do RPPS, os titulos e valores mobiliarios que compde a carteira, por
sua propria natureza estédo sujeitos as flutuagdes tipicas de mercado, incluido,
mas naoc limitado, aos riscos de mercado, de credito, de liquidez e de derivativos,
que podem acarretar redugao do valor das cotas.

Os principais tipos de Riscos a serem tratados s3o:



>RISCO DE MERCADO
>RISCO DE CREDITO
>RISCO DE LIQUIDEZ
>RISCO DE DERIVATIVOS

6.1 Risco de Mercado

O risco de mercado estd associado & ocorréncia de eventos politicos,
econdmicos e sistémicos, nacionais ou internacionais, que possam gerar
flutuagdes ou volatilidade nos precos e nos niveis de taxas de rentabilidade dos
ativos gque compéem a carteira do RPPS. Como estes ativos devem ser marcados,
diariamente, a pregcos de mercado, a ocorréncia de oscilagbes nos seus pregos
elou rentabilidade se reflete nos pregcos das cotas, que em determinados dias,
podem, inclusive, apresentar variagao negativa.

Dado que a atual alocagdo do RPPS ¢ feita basicamente, direta
ou indiretamente; em titulos publicos federais, os responsaveis pela gestdo devem
observar de maneira muito préxima e cuidadosa a condugéo fiscal do governo
federal. No cenario base, mesmo com os déficits destacados acima, ha um
horizonte de estabilizagao e reducéo do endividamento do governo, situagéo que
levaria a uma queda estrutural da curva de juros. Num cenario pessimista, com a
vitéria de um candidato contrario aos mecanismos de ajuste (“teto de gastos” e
reforma da previdéncia) o endividamento do governo entraria em trajetoria
explosiva. Nesse cenario, o aumento dos gastos pUlblicos geraria descontrole de
precos e, numésituagéo limite, os agentes econdmicos passariam a desconfiar da
capacidade do governo honrar seus compromissos e haveria a interrupgéo do
financiamento eo conseqlente default. De maneira mais objetiva, nao controlar os
gastos ptblicos é conduzir o Pais a desfecho grego.

Logo, resumidamente, o principal vetor de movimentac&o da curva de juros
dos titulos publicos e valorizagédfdesvalorizagéo de outros ativos financeiros é a
capacidade de manter as contas publicas numa trajetoria controlada nos préximos
anos. Financeira e orgamentariamente, o controle das contas pulblicas e a

consequente gueda estfrutural da taxa de juros passa pela manutencéo e



cumprimento do “teto dos gastos” e pela realizagdo das reformas estruturais
(previdenciaria e tributaria), as quais em Gltima analise dependem do chefe do
executivo. Assim, num primeiro momento, as eleigdes devem monopolizar todas
as atengOes do mercado financeiro em 2018. Os cenarios serdo construidos com
base na disposicdo do presidente eleito se comprometer ou ndo com a

manutengéo dos esforgos de ajustes e reformas.

8.2 Risco de Credito

E o risco decorrente da possibilidade de nao pagamento, dos juros efou do
principal, pelos emissores ou contrapartes dos ativos efou operagdes que
compdem a carteira do RPPS, que podem ocasionar, conforme o caso, a reducéo
de ganhos ou até mesmo perdas patrimoniais para o RPPS, até o limite das
operagdes contratadas. Em tese o risco de crédito é feito com base em ratings de
crédito realizados por agéncias classificadoras de risco, devidamente autorizada a
operar no Brasil. S8o permitidas aplicagdes em titulos de emissores que obtiverem
classificagdo minima de acordo com a tabela abaixo, respeitada a limitagao
imposta pela legislacio:

O controle de risco de crédito é feito com base em ratings realizados por

agéncias classificadoras de risco, devidamente autorizada a operar no Brasil

Agéncia Classificadora de Risco “Ratings” Minimo
Standard & Poor’ s BrBBB-ou brA-3
Moody’s A3.br ou BR-2
SR Rating L BBB- ou srA
Austin Asis BBB
FITCH Atlantic . ) BBB-(bra) ou F3(bra)

8.3 Risco de Liguidez

O risco de liquidez consiste no risco de redugéo ou falta de demanda
pelos ativos integrantes da carteira do RPPS, nos mercados em que sao
negociados, devido ao tamanho da posicéo detida pelo fundo em relagéo aos

volumes usuais de negociagéo ou a instabilidade das condi¢bes de mercado. Em




vitude de tal risco, o Administrador podera encontrar dificuldades para liquidar
posigbes ou negociar os referidos ativos pelo prego e no tempo desejados.
6.4 Risco de Derivativos

Mesmo utilizando as operagdes nos mercados de derivativos para
proteger as posigGes detidas a vista na carteira e com as restricdes impostas na
legislagdo vigente, o RPPS esta sujeito ao risco de derivativos quando o mesmo
nao produzir os efeitos esperados, uma vez que os instrumentos de derivativos
séo influenciados pelos precos a vista dos ativos a eles relacionados, pelas
expectativas futuras de precos, liquidez dos mercados, aiém do risco de crédito da
contraparte, 0 que pode ndo representar um hedge perfeito ou suficiente para

evitar perdas.

7 DA RENTABILIDADE E LIMITES DE RISCO

Deve ser estruturada uma politica que defina um limite inferior minimo de
rentabilidade desejado, visando a preservar o capital acumulado do RPPS, e
funcionando como uma ferramenta de acompanhamento de rentabilidade de forma
a alertar os gestores e administradores, sobre perdas acumuladas de
rentabilidade.

DAS DISPOSICOES GERAIS

Os gestores responsaveis pelo RPPS, o Comité de Investimentos em
conjunto com o érgéo superior de supervisao e deliberacso, deverio observar a
legislagdo vigente e as diretrizes emanadas nesta Politica de Investimentos,
zelando pela promogdo de elevados padrdes éticos, cabendo também ao
Conselho Municipal de Previdéncia acompanhar a aderéncia da gestio de
recursos a regulamentacao em vig‘or e a presente Politica de Investimentos.

A vigéncia da presente Politica de Investimentos serd até 31 de
dezembro de. 2018, devendo ser revisada anualmente pelos gestores dos recursos
do RPPS e cumprida a Legislag&o em vigor.

Bossoroca, 16 de outubro de 2017.



Assinaturas:

Gestor: Neuza Terezinh;gg éilvei - CPF: 513.081.770-20

Prefeito Municipal: José Moacjr abri&zio butra — CPF: 198.807.820-20
Presidente do Conselho: RubenMBertazzo — CPF: 441.169.690-87

Membros do Conselho Deliberativo:

Representantes do Poder Executivo W
Sabrina Vaz Moreira — CPF: 009.951.010.35.
Elizandra da Silva Rocha — CPF: 922.667.620-87 @

Supientes:
Neuza Terezinha da Silveira — CPF: 513.081.770-20 (;@[)Qa»d
Leize dos Santos Monteiro ~ CPF: 017.992.190-89

Representantes do Poder Legislativo:

Janice Carnelosso Velasque — CPF: 977.377.630-1

Suplente:

Sandro Femnandes Gongalves — CPF: 017.159.470-37 4ugdbc

Representantes dos Servidores Ativos:

Anderson Nunes Aquino — CPF: 757.335.600453 Lren
Jairo Garcia Ribeiro ~ CPF: 286.391.540-15 s

Rubens Antonio Bertazzo — CPF: 441.169.690-87 S0eliaen-

Suplentes:

Ivone Andrés Karsten — CPF: 557.385.540-15 . _
Juvenal da Silva Aquino — CPF: 736.340.500-04 S {uer QDo Sl ﬁ?.wm@ :
Juslei Freier Ribeiro — CPF: 032.291.870-75 K. @)‘9“‘3‘1- ‘
Representantes dos Inativos e Pensionistas: 3

Miltom Gomes Nascimento — CPF: 309.882.090-04 W

Suplente:.

Avelino Rodrigues Nascimento — CPF: 213.479.560-34
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